Aktien

Aktienszenarien: Zwischen Bullen- und Barenmarkten (e |us.| 16 )

Erforderlicher Ertag_, um den Hochststand von 4797 vom Bullen- und Barenmarkte
Januar 2022 zu erreichen
S&P 500 Stand vom 30. Juni 2023 bei 4450
Bull markets Bear markets
1 Jahr Bull begin Duration Market Duratien
9.4% Bull return Bear return®
date (months) peak (months)*
4 Jul 1926 152% 7 Sep 1929 -86% 32
Mar 1935 129% 23 Mar 1937 -60% 61
2 Jahre )
11.1% Apr 1942 158% 49 May 1946 -30% 36
Jun 1949 267% 85 Aug 1956 -22% 14
Oct 1960 39% 13 Dec 1961 -28% 6
3 Jahre 12.9% Oct 1962 76% 39 Feb 1966 -22% 7
Oct 1966 48% 25 Nov 1968 -36% 17
) oA Angenommene durchschnittliche
Gesamtrendite p.a.*** May 1970 4% 31 Jan 1973 -48% 20
%% Angenommene kumulative
4 Jahre Gesamtrendite Mar 1978 62% 32 Nov 19860 -27% 20
14.7%
Aug 1982 229% 60 Aug 1987 -34% 3
Oct 1990 A417% 113 Mar 2000 -49% 30
Oct 2002 101% 60 Oct 2007 -57% 17
5 Jahre Mar 2008 401% 131 Feb2020  -34% 1
Mar 2020 114% 21 Jan. 2022 -25% 9
0% 204 4% 6% 8% 10% Averages 162% 5 - -A1% 20
Quielle: FactSet, NBER, Robert Shiller, Standard & Poor's, J.P. Morgan Asset Management! (Links) Der aktuelle Hochststand von 4797 wurde am 3.

Januar2022 beobachtet. (Rechts) *Ein Barenmarkt ist definiert als ein RUckgang von 20 % oder mehr gegenlber dem vorherigen Markthoch. Die
damit verbundene Marktrendite ist die Spitze-zu-Tal-Rendite Uber den Zyklus. Baren- und Bullenrenditen sind Preisrenditen. **Der im Januar 2022
beginnende Barenmarkt dauert derzeit an. Die ,Barenrendite” flr diesen Zeitraum reicht von der Marktspitze im Januar 2022 bis zum aktuellen
Tiefpunkt. Die Durchschnittswerte flir die Barenmarktrendite und -duration beinhalten keine Zahlen aus dem aktuellen Zyklus. *** Wideranlage

der Ausschiittungsertrage J PM
Guide to the Markets — USA Stand der Daten: 30. Juni 2023. .y U Organ

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator flr aktuelle und zuklinftige Ergebnisse.
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Bullen- und Barenmarkte in den USA

Europa
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Quelle: (Alle Diagramme) Bloomberg, LSEG Datastream, S&P Global, J.P. Morgan Asset Management. Diagramme und Kennzeichnungen beziehen sich auf den

Kursgewinn/-verlust. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung.
Guide to the Markets - Europa. Stand der Daten: 30 September 2023.
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Dranbleiben, statt aussteigen:
Lassen Sie sich von Schwankungen nicht verunsichern

Einmalige Anlage von 10.000 Euro in MSCI World

Was waren 10.000 Euro, die im Jahr 1986 angelegt wurden, in unterschiedlichen Marktgeschehnissen der Vergangenheit wert?
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management. © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 30. September 2023. Die Anlage bezieht sich auf eine einmalige Investition von 10.000 Euro zum 31.03.1986. in den MSCI World (Gross
Return). Die Rendite ist auf EUR-Basis berechnet. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung.
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Uber borsennotierte Unternehmen kdnnen Sie von strukturellen Veranderungen

profitieren

Einmalige Anlage von 10.000 Euro in MSCI World

Das Innovationstempo nimmt zu — Beispiele fur Innovationen im Zeitverlauf
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management. © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 30. September 2023. Die Anlage bezieht sich auf eine einmalige Investition von 10.000 Euro zum 31.03.1986. in den
MSCI World (Gross Return). Die Rendite ist auf EUR-Basis berechnet. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlésslicher Indikator fir die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung.
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Schwankungen der Kapitalmarkte sind die Regel, nicht die Ausnahme...

MSCI World unterjahrige Ruckgange ggu. Renditen pro Kalenderjahr
In%; trotz eines durchschnittlichen Jahresriickgangs von 15,5% (Median 12,1%) sind die Jahresrenditen in 32 von 43 Jahren positiv
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Quelle: LSEG Datastream, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Bei den Renditen handelt es sich um Kursrenditen in Landeswahrung. Der Verlust im Jahresverlauf bezieht sich auf den
groften Marktverlust vom Hoch zum Tief wahrend des Kalenderjahres. Die angegebenen Ertrage beziehen sich auf die Kalenderjahre von 1980 bis 2022. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die aktuelle und zuklnftige Wertentwicklung. Guide to the Markets - Europa. Stand der Daten: 30. September 2023.
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